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FIREFIGHTER’S AND POLICE PENSION FUNDS 

Description:  The pension funds are fiduciary funds that hold financial resources in trust to provide funding 
for the retirement benefits of Firefighters and Police Officers and their beneficiaries. 

Fund Structure 
The  Firefighter’s  and  Police  Pension  Funds  are  fiduciary  funds;  accounting  for  the  revenues,  expenses, 
transfers, and change in Net Assets Held in Trust is based on full accrual accounting principles (please see 
the  Basis  of  Budgeting  section  on  Pages  3031  for  a  more  thorough  description  of  modified  accrual 
accounting).    Net  Assets  Held  in  Trust  are  equal  to  total  assets  (including  all  capital  assets)  less  total 
liabilities. 

A balanced budget in these Funds is achieved when additions exceed deductions in the Fund. 

Minimum Net Assets Held In Trust 

The goal of the Village is to fully fund both Pension Funds.  The necessary balance for Net Assets Held In 
Trust to meet this objective is established annually in the respective actuarial report. 

Firefighter’s Pension Fund Analysis of Revenues and Expenditures 
The 2005 Budget includes $898,126 in estimated revenues for the Firefighter’s Pension Fund, an increase of 
$352,476  (64.60%)  from  the  2004  revenue  estimate  of  $545,650  and  an  increase  of  $453,276  (101.86%) 
from projected 2004 actual revenues of $445,000.  The 2006 Budget includes $986,991 in total revenues for 
the Fund, an increase of $88,865 (9.00%) from the 2005 revenue estimate. 

•  Investment Income is expected to increase $70,000 (107.69%) in 2005, from $65,000 in 2004 (projected 
actual) to $135,000.  In 2006, this revenue source is expected to increase an additional $15,000 (11.11%) 
to a total of $150,000.  There are several reasons for the increase in revenues in 2005.  First, the Fund 
will be allowed under State Statute to invest a significantly higher percent of its assets in equities.  This 
is projected to have a positive impact on the Fund’s ability to generate additional revenues.  The second 
reason  for  the  increase  in  2005  is  a  projected  continued  rise  in  interest  rates  which  should  produce 
additional earnings from fixed  income investments.  Finally, the number of participants in the plan has 
increased resulting in significantly higher member contributions which increases the amount available to 
invest. 

•  Miscellaneous revenue  is  estimated  to  increase $111,880 (63.93%)  in 2005,  from $175,000  in 2004  to 
$286,880  in  2005.    In  2006,  Miscellaneous  revenue  is  estimated  to  increase  an  additional  $28,770 
(10.03%)  to a  total of $315,650.   The  increase  in 2005  is  the result of salary  increases which generate 
higher member contributions and an upward adjustment in the member contribution rate (as a result of a 
recent State Law that increased benefits but also required higher contributions from pension members). 
In  addition,  the  2005  Budget  includes  the  full  annual  impact  of  contributions  from  the  nine 
Firefighter/Paramedics hired  in 2004 (in 2004, these new employees were not hired at the beginning of 
the  year  and  therefore  did  not  contribute  to  the  pension  for  a  full  twelve  month  period).    In  2006, 
Miscellaneous revenue is estimated to increase due to increases in the salaries of plan participants which 
will  also  increase  contributions  (member  contributions  are  based  on  a  percent  of  salary,  as  member 
salaries increase so do contributions). 

•  Interfund Charges  revenue  is  estimated at  $476,396  in 2005,  an  increase  of $271,396  (132.39%)  from 
2004 projected revenues of $205,000.  In 2006, Interfund Charges are estimated to increase an additional 
$44,945 (9.43%) to a total of $521,341.  Interfund Charges are owed by the General Fund to the Pension 
Fund and equal the amount the Village is obligated to contribute to the Pension Fund to ensure it is fully 
funded.  The  increase  in  2005  is  the  result  of  a  change  in  actuaries  by  the  Village;  the  new  actuary
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reviewed  the  future  pension  liabilities  and  current  pension  assets  and  informed  the  Village  that  the 
Pension  Fund  is  underfunded.    The  Village  believes  in  100%  funding  for  the  pension  funds  and  has 
therefore increased the amount it will be contributing to the Firefighter’s Pension Fund in order to make 
up the unfunded liability.  In addition, the increase in 2005 is also the result of additional future pension 
liabilities that the Village needs to offset by increasing its contribution.  The Village hired nine additional 
Firefighter/Paramedics in 2004 and this increased future pension liabilities.  Finally, a law passed by the 
State of  Illinois  increasing benefits  for Firefighter pension members also  increased  the Village’s  future 
pension liabilities.  All of these factors also impact the increase in 2006. 

The 2005 Budget  includes $50,150 in budgeted expenses for  the Firefighter’s Pension Fund, an increase of 
$8,540  (20.52%)  from  the  2004  Budget  of  $41,610  and  an  increase  of  $31,650  from  the  projected  2004 
actual of $18,500.  The 2006 Budget remains stable at $50,150 in total expenses for the Fund. 

•  Administrative  Expenses  in  2005  equal  $20,150,  an  increase  of  $2,950  from  2004  projected  actual 
expenses of $17,200.  In 2006, Administrative Expenses remain stable at $20,150.  The increase in 2005 
is caused by small increases in Audit Expense, Contractual Labor, and Investment and Custody Fees. 

•  The 2005 Budget for Separation Payments increases $28,700 from $1,300 in 2004 (projected actual) to a 
total of $30,000.  In 2006, Separation Payment expenses are projected to remain stable at $30,000. 

Changes in Net Assets Held In Trust for Firefighters 
Net Assets Held  In Trust will  increase $848,126 (29.99%)  in 2005  to a  total  of $3,676,212.    In 2006, Net 
Assets Held In Trust will increase an additional $936,841 (25.48%) to a total of $4,613,053. 

Police Pension Fund Analysis of Revenues and Expenditures 

The  2005 Budget  includes  $1,381,820  in  estimated  revenues  for  the  Police  Pension  Fund,  an  increase  of 
$90,126 (6.98%) from the 2004 revenue estimate of $1,291,694 and an increase of $686,826 (98.82%) from 
projected 2004 actual revenues of $694,994.  The 2006 Budget includes $1,431,571 in total revenues for the 
Fund, an increase of $49,751 (3.60%) from the 2005 revenue estimate. 

•  Investment Income is expected to increase $605,000 in 2005, from $175,000 in 2004 (projected actual) 
to $780,000.    In 2006,  Investment  Income  is  expected  to  increase  an  additional $12,000  (1.54%)  to  a 
total of $792,000.  The increase in 2005 is the result of additional funds being available for investment in 
equities  and  the  anticipation  of  higher  returns  on  investments  in  equities  in 2005  (estimated  return of 
approximately 8%) as economic prospects seem moderately positive.  In 2006,  the dollars available  to 
invest are projected to increase and as such returns should also increase. 

•  Miscellaneous  revenue  is  estimated  to  increase  $29,525  (14.99%)  in  2005,  from  $197,000  in  2004  to 
$226,525  in  2005.    In  2006,  Miscellaneous  revenue  is  estimated  to  increase  an  additional  $12,250 
(5.41%)  to  a  total  of $238,775.   The  increase  in 2005  is  the  result  of  higher member  contributions  as 
salaries  for  plan  participants  increase  (member  contributions  are  based  on  a  percent  of  salary,  as 
member  salaries  increase  so do contributions).    In 2006, Miscellaneous  revenue  is  again  estimated  to 
increase. 

•  Interfund Charges revenue is estimated at $375,295 in 2005, an increase of $52,301 (16.19%) from 2004 
projected  revenues  of  $322,994.    In  2006,  Interfund  Charges  are  estimated  to  increase  an  additional 
$25,501 (6.79%) to a total of $400,796.  These increases are necessary in order to be in a position to fund 
future pension liabilities. 

The  2005  Budget  includes  $877,350  in  budgeted  expenses  for  the  Police  Pension  Fund,  an  increase  of 
$201,128  (29.74%)  from  the  2004  Budget  of  $676,222  and  an  increase  of  $205,454  (30.58%)  from  the 
projected  2004  actual  of  $671,896.    The  2006  Budget  is  projected  to  increase  an  additional  $116,500 
(11.92%) to a total of $993,850.
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•  Administrative Expenses in 2005 equal $117,550, an increase of $47,750 (68.41%) from 2004 projected 
actual expenses of $69,800.  In 2006, Administrative Expenses increase very slightly to $117,650.  The 
increase in 2005  is primarily due to increases  in accounting and auditing expenses and Investment and 
Custody Fees. 

•  The 2005 Budget for Separation Payments will remain stable at $30,000 in both 2005 and 2006. 

•  The  Budget  for  Benefit  Payments  increases  $150,704  (26.02%)  in  2005,  from  $579,096  in  2004 
(projected  actual)  to  a  total  of  $729,800.    In  2006,  Benefit  Payments  are  projected  to  increase  an 
additional $116,400 (15.95%) to a total of $846,200.  Increases in both years are the result of increases in 
benefits for current retirees and beneficiaries as well as projected retirements during the two year budget 
cycle.   Several current Police Officers are approaching 30 years of service at which point  they will be 
able to retire with a full pension; it is anticipated that these Officers will retire at that time. 

Changes in Net Assets Held In Trust for Police Officers 

Net Assets Held  In Trust will  increase $504,470 (3.91%)  in 2005  to a  total  of $13,408,153.    In 2006, Net 
Assets Held In Trust will increase an additional $437,721 (3.26%) to a total of $13,845,874.
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FY 2004  FY 2004 
FY 2002  FY 2003  Amended  Projected  FY 2005  FY 2006 
Actual  Actual  Budget  Actual  Budget  Budget 

Net Plan Assets (1)  1,594,410 $  2,015,644 $  2,401,586 $  2,401,586 $  2,828,086 $  3,676,212 $ 

Additions 
Investment Income  120,076  43,998  80,000  65,000  135,000  150,000 
Miscellaneous  121,092  134,254  186,000  175,000  286,880  315,650 
Interfund Charges  191,176  220,812  279,650  205,000  476,396  521,341 

Total Additions  432,344  399,064  545,650  445,000  898,276  986,991 

Deductions 
Administrative Expenses  7,671  9,078  21,610  17,200  20,150  20,150 
Separation Payments  3,439  4,044  20,000  1,300  30,000  30,000 
Benefit Payments             

Total Deductions  11,110  13,122  41,610  18,500  50,150  50,150 
Change in Net Assets  421,234  385,942  504,040  426,500  848,126  936,841 

Plan Assets Held in Trust (1)  2,015,644 $  2,401,586 $  2,905,626 $  2,828,086 $  3,676,212 $  4,613,053 $ 

FY 2004  FY 2004 
FY 2002  FY 2003  Amended  Projected  FY 2005  FY 2006 
Actual  Actual  Budget  Actual  Budget  Budget 

Plan Assets Held in Trust (1)  12,140,648 $  11,884,262 $  12,880,585 $  12,880,585 $  12,903,683 $  13,408,153 $ 

Additions 
Investment Income  (191,075)  1,107,232  775,000  175,000  780,000  792,000 
Miscellaneous  180,884  210,348  201,900  197,000  226,525  238,775 
Interfund Charges  267,167  264,526  314,794  322,994  375,295  400,796 

Total Additions  256,976  1,582,106  1,291,694  694,994  1,381,820  1,431,571 

Deductions 
Administrative Expenses  68,661  66,373  68,600  69,800  117,550  117,650 
Separation Payments  2,237  20,352  24,000  23,000  30,000  30,000 
Benefit Payments  442,464  499,058  583,622  579,096  729,800  846,200 

Total Deductions  513,362  585,783  676,222  671,896  877,350  993,850 
Change in Net Assets  (256,386)  996,323  615,472  23,098  504,470  437,721 

Plan Assets Held in Trust (1)  11,884,262 $  12,880,585 $  13,496,057 $  12,903,683 $  13,408,153 $  13,845,874 $ 

(1)  Net Plan Assets are defined as current assets less current liabilities; long term liabilities and assets are not included in this calculation. 

Police Pension Fund 

Police and Firefighter's Pension Funds 
Summary of Revenues, Expenditures, Transfers, and Changes in Net Assets Held in Trust 

Firefigher's Pension Fund 

Fiscal Year 2002 Actual through Fiscal Year 2006 Budget


